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La reactivación de la inversión 
 

 
La importación de bienes de capital creció en 55,5% en el segundo trimestre, después de haber lo 
hecho en un 56,1% en el primer cuarto del año. Adicionalmente la Cámara Chilena de la 
Construcción elevó la proyección de crecimiento sectorial de un 8% a un 9,3%, en donde la 
inversión en infraestructura productiva privada se proyecta con un aumento de casi 20% en 2005. 
Asimismo, el aumento en la proyección general se sustenta en el alza en la estimación de 
crecimiento de la inversión inmobiliaria privada de 6,5 a 7,7%. 
 
Estos elementos nos han llevado a corregir al alza la proyección de crecimiento de la formación 
bruta de capital fijo en el segundo trimestre a un  24,6%, con lo cual la estimación para el año se 
eleva a un incremento de 16,4%, lo que no ocurría desde la crisis asiática en nuestro país. Con este 
resultado, la tasa de inversión total, medida en pesos corrientes, podría llegar este año al equivalente 
a un 24,4% del PIB, magnitud que no se observaba desde 1998, cuando se registró una cifra de 
26,9% del PIB. 
 
Estos resultados son bastante notables en comparación con los registrados en los seis años previos 
donde la tasa de inversión bordeaba el 22% del PIB; pero al compararse con anteriores 
recuperaciones de la economía chilena, ya no es tan destacable. En efecto, en la recuperación de 
1987 la inversión creció en un 22,2%, en la de 1992 la expansión fue de 24%, mientras que en la de 
1995 fue de 23,2%. Así, el incremento de 16,4% esperado para el presente año no es tan importante 
considerando que en situaciones similares la economía chilena fue capaz de aumentar de manera 
más vigorosa su acumulación de capital. 
 
Lo anterior muestra que no es gratuito afectar el clima de ahorro-inversión y que los ataques al 
sector privado en temas como gobiernos corporativos así como a industrias en particular, terminarán 
por afectar la decisión y dinamismo de la inversión en nuevos proyectos.  
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 El PIB del segundo trimestre habría 
crecido en un 6,4%... 

 
Luego del crecimiento de 6,4% del IMACEC observado en mayo pasado es 
posible proyectar que en el segundo trimestre la expansión económica será de 
6,4%, bastante mejor que el aumento del primer trimestre que alcanzó a 5,8%.  

 
 
 
 
En mayo, el IMACEC creció en 6,4% en 
comparación con igual mes del 2004. Este 
incremento fue similar a lo proyectado y 
contiene un aumento de 3,6% en la producción 
industrial medida por SOFOFA y de 1% en la 
producción minera medida por el INE. Para 
junio se espera un incremento en torno a 6,6%, 
gracias a un día hábil adicional, de manera tal 
que la proyección para el segundo trimestre se 
eleva a 6,4% y para el tercero a 6,0%. 

 
 

 
 
 

 
En mayo, la producción minera total aumentó en 
1% en comparación con igual mes del 2004. La 
minería metálica creció, en 12 meses, en 0,8% 
con lo cual el aumento anualizado se reduce a 
8%. Esta cifra se explica principalmente por el 
aumento de la producción de molibdeno y 
hierro. Por su parte, la minería no metálica 
aumentó en 7,4% en 12 meses, con lo cual la 
variación anualizada es de 0,5%. Al incremento 
contribuyeron el carbón y el yodo. 
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...mientras que el gasto agregado lo 
habría hecho en más de 11%. 

 
En el segundo trimestre la inversión podría haber crecido en cerca de 25%, principalmente 
por la adquisición de maquinarias y equipos, lo cual sumado a un gasto de familias, que 
aumentó en algo menos de 7%, nos conducirá a este nuevo record. 
 

 
 

 
La producción industrial aumentó en 12 meses 
en 3,6% en mayo pasado, mientras que las 
ventas totales lo hicieron en 2,2%. Con estos 
resultados, el sector industrial tuvo un 
crecimiento en el trimestre móvil marzo-mayo 
de 3,6%, mientras que sus ventas totales lo 
hicieron en 4,2%. De esta manera, se estima que 
la evolución de este sector en el segundo 
semestre será modesta, lo que ya se evidencia 
con la situación del empleo sectorial. 

 
 
 
 
 
 

Durante mayo, las ventas del comercio 
minorista aumentaron en 4%, con lo cual el 
incremento trimestral marzo-mayo alcanza a 
5,7%. Los rubros más expansivos en el mes de 
mayo fueron vestuario y calzados, con 7,4%, 
seguido de artefactos eléctricos con 6,7%. Un 
poco más abajo se encuentra muebles con un 
incremento de 2,7%, mientras que línea hogar 
mostró una variación de sólo 1,5%. Para el 
presente año se moderaron las expectativas de 
crecimiento de las ventas, ajustándose 
actualmente a un 5,5%. 

Producción y Ventas Industriales
SOFOFA, Var.% Prom.Trim.Móvil 
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La inflación sigue algo mayor a lo 
esperado 

 
 

 
El nuevo incremento de tarifas reguladas y el impacto del aumento del precio 
de los combustibles nos lleva a pensar que es probable que el registro 
inflacionario del año podría cerrar por sobre el 3% anual. 

 
 
  

 
En junio hubo una variación de precios del 
consumidor de 0,4%, explicada principalmente por 
el incremento en el subconjunto Vivienda, que 
aportó 0,231 décimas a la variación total y 
Alimentación, que lo hizo en 0,188.  En el primer 
subconjunto está presente el incremento en el 
precio de agua potable y electricidad. Por su parte, 
la variación del IPC subyacente fue de 0,4%, lo que 
sí fue nuevamente algo mayor de lo esperado. El 
incremento señalado se traduce en un aumento 
anualizado de la inflación subyacente igual a  
2,4%, mientras que el del IPC total  en 12 meses es 
de 2,7%.  

 
 

 
 

 
El índice de precios de bienes transables tuvo una 
variación positiva de 0,1% en junio pasado y de 
1,6% en 12 meses. Los no transables, por su parte, 
tuvieron una variación mensual de 0,7% y un 
aumento de 3,5% en 12 meses. Tal como se puede 
apreciar, la tendencia de los precios de los 
transables es de cada vez menor incremento, 
probablemente influenciado por el tipo de cambio, 
mientras que los no transables siguen subiendo. 
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Las remuneraciones se siguen 
empinando 

 
Impulsadas por el incremento en los sectores minería y servicios financieros 
se  observa a partir de principios de año un cambio significativo en el 
crecimiento de las remuneraciones.  

 
  
 

 
 
 
El índice del tipo de cambio real de mayo del 
2005 alcanzó a 100,21 con una caída de 1,1% en 
comparación con igual mes del año pasado. Con 
esto, se eleva la estimación de aumento a 2,6% 
para el primer semestre del año, mientras que en 
el segundo semestre podría observarse un 
incremento de 1,3% con lo cual la variación 
anual proyectada es de 2% con respecto al 
promedio del 2004. 

 
 
 

 
 
 
El incremento nominal en 12 meses de las 
remuneraciones durante mayo pasado  fue de 
4,7%, cifra nuevamente mayor que la de los 
meses anteriores. La remuneración real creció 
en 2%, lo que es más elevado que lo observado 
en los meses previos. El índice de costo de la 
mano de obra subió en 5% en 12 meses,  siendo 
el sector de servicios financieros el de más 
incremento con un 6,8%, seguido de cerca por la 
minería con 6,1%, mientras que el menor fue la 
construcción con 4%. Estos incrementos de 
salarios son bastante considerables y si bien 
apoyan la reactivación del consumo de las 
familias, son una presión de costos crecientes. 

 

Tipo de Cambio Real 
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La tasa de interés  
se mantendrá en 3,5% 

 
 
 

El Consejo del Banco Central mantendrá la tasa de interés en 3,5% en la 
reunión del 11 de agosto, manteniéndose la estimación de que llegaremos a 
diciembre con una tasa de política monetaria de 4%. 

 
 

 
  
 

 
El 12 de julio pasado el Consejo del Banco Central 
decidió elevar la tasa de política monetaria en 25 
puntos base hasta un  3,5% anual. Esta decisión la 
anticipamos en el informe anterior y es sólo un 
paso más en la normalización de la política 
monetaria. Así, esperamos que en la reunión del 11 
de agosto próximo el Consejo mantendrá la tasa de 
política monetaria para elevarla nuevamente en 
septiembre próximo, pudiendo llegar a 4% a fin de 
año. 

 
 
 
 

 
 
El M1A creció  en junio pasado en un 10,2% real 
en comparación a igual mes del 2004, con lo cual 
la variación del trimestre móvil alcanzó a 14,5%.  
Así, luego que en el primer trimestre la variación 
real fue de 12,1%, en el segundo fue algo más 
moderado. El M7, por su parte, aumentó en 7,4% 
en 12 meses, con lo que mantiene la trayectoria 
ascendente. El M2 también ha seguido creciendo 
pero a un ritmo algo más acelerado en los últimos 2 
meses. 

 
 

Banco Central 
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Se fortalece el dólar americano con 
respecto al yen  

 
 
Durante las últimas semanas se ha mantenido relativamente estable la paridad 
entre el euro y el dólar, mientras que en relación al yen se  ha observado una 
creciente fortaleza de la moneda americana. 

 
 

 
 
 
El tipo de cambio nominal comenzó julio en cifras 
en torno a $579 y a mitad de mes, luego de un alza 
puntual, se observa un valor similar, estimándose 
un promedio de $581 para el presente mes. Este 
valor implicaría una caída de 8,1% en relación a 
igual mes del año pasado y un aumento de 1,2% en 
relación a enero pasado. Esta evolución es un poco 
más moderada de lo que se proyectaba, lo que nos 
ha llevado a reducir a $587 el promedio esperado 
para el presente año. 
 
 
 
 
 
 
El Euro se cotiza actualmente en 0,83 por dólar 
americano, que es levemente más bajo que el valor 
de 0,84 observado en la primera semana del mes. El 
yen, por su parte, se cotiza actualmente en            
Y$ 112,2 unidades por dólar americano, lo que es 
cerca de 10% más que el nivel de enero pasado. 
Así, en el este último mes el dólar se ha fortalecido 
con respecto al yen, mientras que con respecto al 
Euro no hubo un cambio muy importante en 
comparación al mes pasado. 
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Las exportaciones de cobre moderan su 
trayectoria de crecimiento 

 
En la medida que los precios de comparación de hace 12 meses son cada vez 
más altos, el incremento anualizado de las exportaciones de cobre se moderan 
más y más. 

 
 

 
 
 

El acumulado en 12 meses a mayo pasado muestra 
una variación de 40,6% en las exportaciones de 
cobre, proyectándose que cerrarán este año con un 
aumento de 10% aproximadamente. En el caso de 
la celulosa el incremento anualizado es de 29,1%, 
que es levemente más alto que el del mes previo. 
Por último, en las exportaciones de harina de 
pescado el resultado es de una variación positiva de 
3,4% con lo que queda atrás la secuencia de cifras 
negativas que se mantuvieron por varios meses. 

 
 
 
 
 

 
 
El promedio de la primera quincena de julio para el 
precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,60 y 
con un promedio anual a la fecha de US$ 1,519. De 
esta manera, la variación del promedio anualizado 
alcanza a 36,9%, con una tendencia decreciente 
debido a que la base de comparación es cada vez 
más alta. En el caso de la harina de pescado y la 
celulosa también la variación anualizada es cada 
vez más moderada, aunque en el caso de la primera 
podría haber un cambio de tendencia. 

 
 

Valor Exportaciones: 
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 Las exportaciones mineras distintas de 
cobre cambian de tendencia  

 
Las exportaciones mineras que excluyen cobre crecieron aceleradamente hasta 
el mes pasado, donde se observa un quiebre en la tendencia, debido 
justamente a que la base de comparación ya se ha hecho demasiado exigente. 
 

 
 
 

 
 
Al mes de mayo pasado la exportación física de 
cobre creció a una tasa anualizada de 2,4%, lo que 
muestra una brusca moderación en la tasa de 
expansión que probablemente se revertirá, en parte, 
en los próximos meses. En el caso de la celulosa, el 
aumento en el volumen de exportación  alcanza a 
21,8%, con mejores resultados de lo esperado. En 
la harina de pescado, se terminaron las cifras 
negativas, de manera tal que el incremento de 3,5% 
es el inicio de cifras positivas para el resto del año. 
 
 
 
 
 
 
 
Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, 
detuvieron su tendencia alcista y a mayo pasado lo 
hicieron en 147,9%, lo que marca el inicio del 
cambio de tendencia. Las exportaciones 
agropecuarias siguen reduciendo su tasa de 
expansión y a mayo pasado mostraban un 
incremento anualizado de 7,5%. Las industriales 
que excluyen harina de pescado y celulosa siguen 
creciendo a un ritmo de 25% promedio anual, tal 
como lo han hecho desde hace varios meses. 

 
 
 

Volumen Físico Exportado: 
Productos Principales 
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Las importaciones  
mantienen su comportamiento 

 
 

Durante el segundo trimestre del 2005 las importaciones crecieron en 36,7%, 
esperándose un incremento de 13% en el segundo trimestre, no por un cambio 
de ritmo sino por la base de comparación más elevada. 

 
 

 
  
 

En el trimestre abril-junio se observó un 
incremento de 24,4% en las exportaciones, que se 
descomponen en un 11,3% en cobre y 35,6% en no 
cobre. El cierre del segundo trimestre fue más alto 
de lo esperado gracias al gran incremento de junio 
pasado. Por su parte, las importaciones tuvieron 
una expansión de un 36,7% durante el trimestre 
móvil indicado, lo que se descompone en un 47,3% 
en petróleo y un 35,4% en el resto de las 
importaciones. 

 
 
 
 

 
 
 
Las importaciones de bienes de consumo del 
trimestre abril-junio muestran una expansión de 
22,6%, lo que implica un crecimiento anualizado 
de 29,7%, que es una cifra muy similar a la 
observada en el primer  trimestre. En los bienes de 
capital el incremento trimestral alcanzó a 55,5% 
con una variación anualizada de 50,3%. Por último, 
el aumento de los bienes intermedios fue de 40,7%, 
siendo el componente no petróleo levemente 
menos dinámico, con un incremento de 39,3%. 
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Saldo comercial  
seguirá con una trayectoria decreciente 

 
El saldo anualizado de la balanza comercial seguirá teniendo una trayectoria 
decreciente en la medida que las importaciones sigan creciendo más que las 
exportaciones. 
 

 
 
 

 
La balanza comercial acumulada en doce meses, a 
junio pasado,  registró un  superávit  de               
US$ 8.958,3 millones, con un mejoramiento de 
US$ 398 millones respecto a aquella verificada el 
mes previo, que tuvo  un superávit de US$ 8.560,3. 
Este mejor resultado se explica porque el sustancial 
incremento de US$ 1.052,8 millones en las expor-
taciones acumuladas en doce meses más que 
compensa el aumento de las importaciones,  que 
medidas de igual manera, registraron un incremento 
de US$ 654,7 millones. En los siguientes meses la 
tendencia decreciente se mantendrá debido al 
mayor incremento de las importaciones en 
comparación con las exportaciones. 
 
 
 
 
 
Las exportaciones anualizadas alcanzaron a            
US$ 35.683,4 millones en junio pasado,  
proyectándose que en septiembre próximo totalicen 
cerca de US$ 36.065 millones. Por su parte, las 
importaciones, alcanzaron en junio a US$ 26.725,1 
millones y se estima que a septiembre próximo 
llegarán a US$ 27.493 millones. De esta manera, el 
mayor ritmo de expansión de las importaciones 
seguirá reduciendo el saldo comercial anualizado, a 
pesar del gran aumento de las exportaciones de 
junio pasado. 
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El desempleo de junio  
será de 8,7%   

 
 

En el trimestre abril-junio la tasa de desocupación debería llegar a 8,7% lo que 
estima un incremento de la ocupación de 4%, mientras que la fuerza de trabajo 
lo haría en 3%. 

 
 
  
 

En el trimestre marzo-mayo la tasa de 
desocupación llegó a 8,3%, cifra inferior a lo 
proyectado, que alcanzaba a 8,7%. Esta diferencia 
se explica principalmente porque la fuerza de 
trabajo creció bastante menos de lo proyectado. 
Este resultado es inferior en 1,1 décimas a la cifra 
equivalente del 2004 y se espera que en el siguiente 
trimestre móvil la tasa sea de 8,7%, cifra inferior 
que la registrada en junio del 2004,  que fue de 
9,6%. 

 
 
 
 

En el trimestre marzo-mayo, la ocupación creció en 
4,3%, con lo cual en 24 meses se observa un 
aumento de 4,6%, inferior que el registrado en el 
trimestre móvil anterior. La fuerza de trabajo, por 
su parte, aumentó en 3%, cifra idéntica a  la que 
registró la encuesta anterior y que implica un 
aumento en 24 meses de 4,1%, que es nuevamente 
más bajo que lo registrado en el reporte anterior. 
En esta encuesta se mantiene nuevamente la tasa de 
participación total (53,8%), con una leve alza en la 
de los hombres (70,7%), mientras que la de las 
mujeres baja ligeramente (37,5%). 

 

Tasa de Desocupación Nacional
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El empleo en el sector transable parece 
volver a crecer nuevamente 

 
En el último trimestre móvil la ocupación en el sector transable aumentó en 
0,6%, a pesar de la nueva baja en la industria de 0,4%, que fue algo más 
moderada que las contracciones anteriores. 

 
 

 
 
 
El empleo en el sector transable aumentó en 0,6% 
en el trimestre marzo-mayo, en donde el sector 
agrícola muestra un incremento de 1,5%, lo que 
implica cero creación de empleo en 24 meses, 
mientras que en la minería hubo un aumento de 
2,6%. La industria, por último, tuvo una nueva 
variación negativa de 0,4%, lo que implica una 
caída de 3,4% en 24 meses. De esta manera 
acumula cinco encuestas seguidas con caídas en la 
cantidad de ocupados. 
 
 
 
 
 
El empleo en el sector no transable aumentó en 
5,8%, que es un incremento nuevamente superior al 
registrado previamente. En la construcción hubo un 
aumento de 10,1%, seguido más atrás por el 
comercio, con un 5,6%. Los servicios financieros y 
personales aumentaron en 6,8% y 4,8% 
respectivamente, mientras que el de transportes y 
comunicaciones tuvo una variación positiva de 
5,2%. En suma, a diferencia del año pasado en que 
el empleo lo generaba el sector transable,  este año 
lo hace el no transable. El sector minero sigue 
liderando la variación en 24 meses, con un 
incremento de 11%. 

 
 

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente 

Empleo: Sectores No Transable
Var.% anual trimestre equivalente 
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PIB Regional 2000-2004 
Tasa de crecimiento anual 

 
 

 Participación 
% 

     

 2000 2000 2001 2002 2003 2004 

I 3,2 1,1 -0,7 -3,4 -4,1 21,6 

II 6,6 -1,8 12,4 0,4 8,1 10,0 

III 1,8 -1,7 5,3 -4,2 8,0 4,8 

IV 2,3 13,5 1,4 -6,5 -0,5 10,3 

V 8,2 2,2 2,9 -1,3 1,4 10,5 

VI 3,9 9,2 1,9 2,3 3,4 12,1 

VII 3,5 9,2 4,6 -1,8 2,6 13,0 

VIII 8,4 3,3 2,3 3,6 3,9 5,1 

IX 2,4 6,8 -1,4 2,0 7,5 4,8 

X 4,5 8,0 4,3 2,5 4,2 6,0 

XI 0,5 3,8 9,9 10,4 2,8 5,1 

XII 1,2 -4,0 4,4 -1,0 -3,0 4,5 

R.M 43,1 4,8 2,8 N.D N.D N.D 

No 
Regionalizable 

10,0 6,8 3,0 N.D N.D N.D 

PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3,4 6,1 



 

 15

XI Región  
El efecto emergente de los salmones 

 
 
 
 
El PIB de la XI región representó cerca del 0,5% del PIB nacional del 2000 y se concentra 
principalmente en el sector pesca (27,8%), administración pública (13,9%) y construcción 
(12,6%).  Durante el 2004 exportó US$ 245,6 millones, siendo sus principales productos los  
alimentos (US$ 176,6 millones) y minería (US$ 62,8 millones).   
 
Entre 1985 y el 2004, la economía regional creció a una tasa promedio anual de 5,9%, mientras 
que el resto de Chile lo hizo en igual magnitud, sin embargo entre 1988 y 2001 la región creció 
menos que el resto del país y sólo el alto crecimiento desde 2002 a la fecha ha permitido cerrar la 
brecha que existía. Durante el año pasado el crecimiento regional fue de 5% versus un 6,1% para 
el total del país, con una mayor actividad en la industria pesquera, agropecuaria y silvícola. El 
principal sector emergente es el salmonero y aunque gran parte de las nuevas inversiones se están 
realizando en esta región, la mayoría de los procesos se seguirán realizando en Puerto Montt. 
 
Desde mediados del 2002 se está registrando una tasa de creación de empleos  bastante alta, lo 
que ha permitido que la tasa de desocupación sea menor que el promedio nacional, siendo Puerto 
Aysen una de las ciudades con más bajo desempleo en Chile. 
 
 

 



 

 16

XI Región:   
Creció 5% durante el año pasado 

 
 

El año 2004 la economía regional creció en 5%, mientras que el promedio 
desde 1985 es igual que el del resto de Chile, habiéndose cerrado la 
brecha existente en los últimos años. 

 
3 

 
 

Si se considera la base del año 1985, la XI región 
creció en un 5,9% promedio hasta el 2004, 
mientras que el resto de Chile lo hizo en igual 
magnitud.  Entre 1988 y 2001 dicha región creció 
menos que el resto del país, pero a partir de 2002 la 
expansión ha sido bastante más vigorosa, ya que de 
hecho en ese año el crecimiento alcanzó a 10,3% 
gracias al impulso de la pesca (+26,7%)  y el sector 
transportes y telecomunicaciones (+13,6%). 

 
 
 
 

 
 
Durante el año 2004 la expansión económica de la 
XI región fue de 5%, con un mayor impulso en el 
cuarto trimestre, con una variación de 6,5%. El 
primer trimestre del presente año, se observó una 
expansión idéntica, de 6,5%, que se explica por el 
dinamismo de los subsectores de pesca, y 
agropecuario y silvícola, mientras que la industria 
y la construcción mostraron variaciones negativas. 

Evolución del PIB 
Base 100=1985 

Indice de Actividad Económica 
Var.% 12 meses 
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El desempleo es uno  
de los más bajos del país 

 
 

 
El crecimiento económico regional de los últimos años ha permitido que la 
tasa de desocupación en esta región sea una de las más bajas de Chile.   

 
 

 
 
 
 
La tasa de desocupación ha sido inferior a la media 
nacional, con ciclos estacionales provocados por la 
actividad agrícola y ganadera. En el trimestre 
marzo-mayo pasado, la XI región reportó una tasa  
de desocupación de 5% que se descompone en: 
Coyhaique 6,6%, Puerto Aysen 4,9% y el resto de 
la región 3,6%. Las dos ciudades mencionadas 
agrupan el 62% de la población regional, lo que 
muestra que existe una baja dispersión poblacional 
y una diferencia considerable en las tasas de 
desocupación entre esos dos centros urbanos y el 
resto de la región. 
 
 
 
 
En la última encuesta de empleo se muestra que el 
36% de los ocupados en la XI región se desempeña 
en el sector de servicios personales, comunales y 
sociales, mientras que un 15% lo hace en el sector 
agropecuario, seguido de cerca por el comercio con 
un 14%. Desde 2002 que hay generación 
sistemática de empleos, principalmente en los 
sectores de comercio, transporte, agricultura, caza y 
pesca. 

 
 
 
 
 

Tasa de Desocupación 
Como % de la Fuerza de Trabajo 

Empleo XI Región 
Var.% 12 meses 
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Indicadores Económicos de Corto Plazo 

 
 
Var.%. 
Trim. Año Anterior 

III Trim.  
Efectivo 

IV Trim. 04
Efectivo  

I Trim. 05 
Efectivo 

II Trim.  
Proyectado 

III Trim. 
Proyectado  

PIB 7,0 7,3 5,8 6,4 6,0 

Dda. Agregada 9,5 10,4 10,9 11,1 6,8 

    FBKF 15,6 20,6 26,4 24,6 10,4 

    Resto 7,6 7,1 6,0 6,7 5,7 

Exportaciones 15,7 15,5 6,7 9,2 6,8 

Importaciones 23,0 24,8 21,6 22,8 9,0 

      

 Abril-05 Mayo Junio Julio Agosto 

Inflación (Var.% mes) 0,9 0,9 0,4 0,3 0,2 

Inflación(Var.% 12 meses) 2,9 2,7 2,6 2,7 2,5 

Tipo de Cambio 
 

580 578 592 585 590 

IMACEC (Var.%12meses) 6,3 6,4 6,2 6,0 5,6 

      

 Feb-Abril Mar-Mayo Abr-Jun May-Jul Jun-Ago 

Tasa de Desocupación 8,2% 8,3% 8,7% 8,8% 9,3% 

 
 
 
 
 
 

Proyecciones
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Indicadores Económicos Anuales 
 

Gobierno Central Total 
Como % PIB, en pesos corrientes 

 
 

2001 2002 2003 2004 2005 

Ing. Corrientes (1) 21,8 21,1 20,9 22,3 22,1 

Impuestos 16,6 16,7 16,0 15,9 16,2 

Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 2,8 

      Otros 4,7 3,9 4,0 3,3 3,1 

Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,1 17,0 17,0 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,8 5,3 5.1 

     Adq. Neta Act.No Financ.   (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2 

Sup.o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 -1,2 -0,4 2,2 2.0 

Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,2 -2.0 

    Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,3 1,5 

    Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d n.d 

    Bonos  de  Reconocimiento (Caja) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 
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Ahorro – Inversión 

Como % PIB, en pesos corrientes 
 
 

2001 2002 2003 2004 2005p 

Form. Bruta de Capital 22,1 21,7 22,0 21,7 24,4 

    Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 24,8 

    Ahorro Externo 1,5 1,0 1,4 -1,5 -0,4 

Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,6 

Ahorro Geográfico Bruto 23,6 24,1 26,0 30,7 28,9 

 
Crecimiento Económico Socios Comerciales 

 
Var.% del PIB 

 Part. % 
Exp.2003 2002 2003 2004e 2005p 

Estados Unidos 17,7% 1,9 3,0 4,4 3,7 

Japón 10,9% -0,3 1,4 2,6 1,2 

China 8,9% 8,3 9,3 9,5 8,5 

Corea 4,9% 7,0 3,1 4,6 4,0 

México 4,4% 0,8 1,4 4,4 4,0 

Italia 4,4% 0,4 0,4 1,0 1,0 

Brasil 4,0% 1,9 0,5 5,2 3,5 

Francia 3,5% 1,1 0,5 2,3 2,2 

Reino Unido 3,4% 1,8 2,2 3,1 2,7 

Alemania 2,9% 0,1 -0,1 1,0 1,1 

Total de los 10 países 65,0% 1,6 1,9 2,8 2,3 
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Economía Chilena 
 
Sector Real 
 2001 2002 2003 2004 2005p 
   Var.%   
PIB 3,4 2,2 3,7 6,1 6,0 
Demanda Interna 2,4 2,4 4,8 7,9 9,1 
   Consumo de Familias 2,9 2,4 4,1 5,6 5,7 
   Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 3,0 11,8 
  FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 16,4 
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 6,0 
Importaciones 4,1 2,3 9,5 18,6 15,7 
        
PIB (en m.mills US$) 68.568 67.308 73.374 94.105 106.320 
 
Cuentas Externas 
   Mills. US$   
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 422 
  Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.103 
      Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 35.423 
        Cobre 6.537 6.323 7.766 14.358 15.890 
        Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 19.533 
      Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 27.320 
        
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,4 
Precio Cobre 71,6 70,6 80,7 130,1 137,1 
Precio Petróleo 24,2 25,2 27,0 39,8 50,0 
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 587 
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 101 
 
Precios  
   Var.%   
IPC  Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 2,9 
IPC promedio año 3,6 2,5 2,8 1,1 2,6 
 
Mercado del Trabajo 
  En Miles de personas   
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.354 
    Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.855 
    Desocupados 535 529 515 546 499 
Tasa de Des. Prom. año 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 7,9% 
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,0% 
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VISITE  www.lyd.org 
 

 
 
 
 


