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La reactivacion de la inversion

La importacion de bienes de capital crecid en 55,5% en el segundo trimestre, después de haber lo
hecho en un 56,1% en el primer cuarto del afio. Adicionalmente la Camara Chilena de la
Construccion elevd la proyeccion de crecimiento sectorial de un 8% a un 9,3%, en donde la
inversion en infraestructura productiva privada se proyecta con un aumento de casi 20% en 2005.
Asimismo, el aumento en la proyeccion general se sustenta en el alza en la estimacion de
crecimiento de la inversion inmobiliaria privada de 6,5 a 7,7%.

Estos elementos nos han llevado a corregir al alza la proyeccién de crecimiento de la formacion
bruta de capital fijo en el segundo trimestre a un 24,6%, con lo cual la estimacion para el afio se
eleva a un incremento de 16,4%, lo que no ocurria desde la crisis asiatica en nuestro pais. Con este
resultado, la tasa de inversion total, medida en pesos corrientes, podria llegar este afio al equivalente
a un 24,4% del PIB, magnitud que no se observaba desde 1998, cuando se registré una cifra de
26,9% del PIB.

Estos resultados son bastante notables en comparacion con los registrados en los seis afios previos
donde la tasa de inversion bordeaba el 22% del PIB; pero al compararse con anteriores
recuperaciones de la economia chilena, ya no es tan destacable. En efecto, en la recuperacion de
1987 la inversion crecid en un 22,2%, en la de 1992 la expansion fue de 24%, mientras que en la de
1995 fue de 23,2%. Asi, el incremento de 16,4% esperado para el presente afio no es tan importante
considerando que en situaciones similares la economia chilena fue capaz de aumentar de manera
mas vigorosa su acumulacion de capital.

Lo anterior muestra que no es gratuito afectar el clima de ahorro-inversion y que los ataques al
sector privado en temas como gobiernos corporativos asi como a industrias en particular, terminaran
por afectar la decision y dinamismo de la inversion en nuevos proyectos.
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El PIB del segundo trimestre habria
crecido en un 6,4%...

www.lvd.org

Luego del crecimiento de 6,4% del IMACEC observado en mayo pasado es
posible proyectar que en el segundo trimestre la expansion econémica sera de
6,4%, bastante mejor que el aumento del primer trimestre que alcanz6 a 5,8%.

IMACEC

Var.% En mayo, el IMACEC creci6 en 6,4% en

comparacion con igual mes del 2004. Este
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Indice de Produccion Minera
Var.% promedio anual mévil

En mayo, la produccion minera total aument6 en
1% en comparacion con igual mes del 2004. La
mineria metalica crecid, en 12 meses, en 0,8%

No Métalica = & =Métalica con lo cual el aumento anualizado se reduce a
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...mientras que el gasto agregado lo
habria hecho en mas de 11%.

En el segundo trimestre la inversion podria haber crecido en cerca de 25%, principalmente
por la adquisicion de maquinarias y equipos, lo cual sumado a un gasto de familias, que
aumentod en algo menos de 7%, nos conducira a este nuevo record.

La produccién industrial aumentd en 12 meses
en 3,6% en mayo pasado, mientras que las
ventas totales lo hicieron en 2,2%. Con estos

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA, Var.% Prom.Trim.Movil

= =  Produccion

resultados, el sector industrial tuvo un 10 3,6 A
crecimiento en el trimestre mévil marzo-mayo 8 —a—Ventas M ™ W
de 3,6%, mientras que sus ventas totales lo 6 42 & 8T
hicieron en 4,2%. De esta manera, se estima que 4
la evolucion de este sector en el segundo
semestre sera modesta, lo que ya se evidencia 2

0

con la situacién del empleo sectorial.
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Durante mayo, las ventas del comercio Venta Cpmercm Minorista
minorista aumentaron en 4%, con lo cual el 100 Variacién porcentual 12 meses

incremento trimestral marzo-mayo alcanza a
5,7%. Los rubros mas expansivos en el mes de
mayo fueron vestuario y calzados, con 7,4%,
seguido de artefactos eléctricos con 6,7%. Un
poco mas abajo se encuentra muebles con un
incremento de 2,7%, mientras que linea hogar
mostréo una variacion de solo 1,5%. Para el
presente afo se moderaron las expectativas de
crecimiento de las ventas, ajustandose
actualmente a un 5,5%.
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La inflacion sigue algo mayor a lo

esperado

El nuevo incremento de tarifas reguladas y el impacto del aumento del precio
de los combustibles nos lleva a pensar que es probable que el registro
inflacionario del afio podria cerrar por sobre el 3% anual.

Inflacion
Var.% 12 meses
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Var.% 12 meses
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En junio hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,4%, explicada principalmente por
el incremento en el subconjunto Vivienda, que
aportd 0,231 décimas a la variacion total y
Alimentacioén, que lo hizo en 0,188. En el primer
subconjunto estd presente el incremento en el
precio de agua potable y electricidad. Por su parte,
la variacion del IPC subyacente fue de 0,4%, lo que
si fue nuevamente algo mayor de lo esperado. El
incremento sefialado se traduce en un aumento
anualizado de la inflacion subyacente igual a
2,4%, mientras que el del IPC total en 12 meses es
de 2,7%.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion positiva de 0,1% en junio pasado y de
1,6% en 12 meses. Los no transables, por su parte,
tuvieron una variacion mensual de 0,7% y un
aumento de 3,5% en 12 meses. Tal como se puede
apreciar, la tendencia de los precios de los
transables es de cada vez menor incremento,
probablemente influenciado por el tipo de cambio,
mientras que los no transables siguen subiendo.
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Las remuneraciones se siguen
empinando

Impulsadas por el incremento en los sectores mineria y servicios financieros
se observa a partir de principios de afio un cambio significativo en el
crecimiento de las remuneraciones.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

El indice del tipo de cambio real de mayo del 10T
2005 alcanzo a 100,21 con una caida de 1,1% en 1054
comparacion con igual mes del afio pasado. Con 100,21
esto, se eleva la estimacion de aumento a 2,6% 190 4
para el primer semestre del afio, mientras que en
el segundo semestre podria observarse un 95-\/ ¢ V
incremento de 1,3% con lo cual la variacion
anual proyectada es de 2% con respecto al 0T Prom.1986-2004 = 96,1
promedio del 2004. 85
W= oW = 0w = 0w s
5] =} =} Py
, , Remuneraciones Nominales
El incremento nominal en 12 meses de las
) por hora
remuneraciones durante mayo pasado fue de
o . Var.% 12 meses
4,7%, cifra nuevamente mayor que la de los
meses anteriores. La remuneracion real crecio 5,5 Remuneraciones 5.0
en 2%, lo que es mas elevado que lo observado 50 Costo de Mano de Obra ’
en los meses previos. El indice de costo de la 45

mano de obra subid en 5% en 12 meses, siendo
el sector de servicios financieros el de mas
incremento con un 6,8%, seguido de cerca por la 3,5+
mineria con 6,1%, mientras que el menor fue la 3,0 4
construccion con 4%. Estos incrementos de
salarios son bastante considerables y si bien
apoyan la reactivacion del consumo de las
familias, son una presion de costos crecientes.
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La tasa de interés
se mantendra en 3,5%

El Consejo del Banco Central mantendréd la tasa de interés en 3,5% en la
reunion del 11 de agosto, manteniéndose la estimacion de que llegaremos a
diciembre con una tasa de politica monetaria de 4%.

Banco Central
Tasa de Interés %

——@-—=BCU 5 Afios 2,09

= ==BCU 10 Afios 2,32
- = = TPM 3,25

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Moévil

— —M1A

El 12 de julio pasado el Consejo del Banco Central
decidio elevar la tasa de politica monetaria en 25
puntos base hasta un 3,5% anual. Esta decision la
anticipamos en el informe anterior y es s6lo un
paso mds en la normalizacion de la politica
monetaria. Asi, esperamos que en la reunion del 11
de agosto proximo el Consejo mantendra la tasa de
politica monetaria para elevarla nuevamente en
septiembre proximo, pudiendo llegar a 4% a fin de
afio.

El M1A crecidé en junio pasado en un 10,2% real
en comparacion a igual mes del 2004, con lo cual
la variacion del trimestre movil alcanzéd a 14,5%.
Asi, luego que en el primer trimestre la variacion
real fue de 12,1%, en el segundo fue algo mas
moderado. El M7, por su parte, aumentd en 7,4%
en 12 meses, con lo que mantiene la trayectoria
ascendente. El M2 también ha seguido creciendo
pero a un ritmo algo mas acelerado en los tltimos 2
meses.
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Se fortalece el dolar americano con
respecto al yen

Durante las ultimas semanas se ha mantenido relativamente estable la paridad
entre el euro y el dolar, mientras que en relacion al yen se ha observado una

creciente fortaleza de la moneda americana.

El tipo de cambio nominal comenz6 julio en cifras
en torno a $579 y a mitad de mes, luego de un alza
puntual, se observa un valor similar, estimandose
un promedio de $581 para el presente mes. Este
valor implicaria una caida de 8,1% en relacion a
igual mes del afio pasado y un aumento de 1,2% en
relacion a enero pasado. Esta evolucion es un poco
mas moderada de lo que se proyectaba, lo que nos
ha llevado a reducir a $587 el promedio esperado
para el presente afio.

El Euro se cotiza actualmente en 0,83 por dolar
americano, que es levemente mas bajo que el valor
de 0,84 observado en la primera semana del mes. El
yen, por su parte, se cotiza actualmente en
Y$ 112,2 unidades por doélar americano, lo que es
cerca de 10% mas que el nivel de enero pasado.
Asi, en el este ultimo mes el dolar se ha fortalecido
con respecto al yen, mientras que con respecto al
Euro no hubo un cambio muy importante en
comparacion al mes pasado.

YEN/US$

Tipo de Cambio Nominal

1$/US$
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Las exportaciones de cobre moderan su
trayectoria de crecimiento

En la medida que los precios de comparacion de hace 12 meses son cada vez
mas altos, el incremento anualizado de las exportaciones de cobre se moderan

mas y mas.

Valor Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = 4 = Cel
110 40,6 3,4 29,1

Precios Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

70,0 -+ —@®—Cobre

60,0 + Harina de Pescado

50,0 + = = = Celulosa

40,0 1

30,0 36,9

20,0

10,0 6,0
0,0

-10,0 -0,1
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El acumulado en 12 meses a mayo pasado muestra
una variaciéon de 40,6% en las exportaciones de
cobre, proyectandose que cerraran este afio con un
aumento de 10% aproximadamente. En el caso de
la celulosa el incremento anualizado es de 29,1%,
que es levemente mas alto que el del mes previo.
Por 1ultimo, en las exportaciones de harina de
pescado el resultado es de una variacion positiva de
3,4% con lo que queda atras la secuencia de cifras
negativas que se mantuvieron por varios meses.

El promedio de la primera quincena de julio para el
precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,60 y
con un promedio anual a la fecha de US$ 1,519. De
esta manera, la variacion del promedio anualizado
alcanza a 36,9%, con una tendencia decreciente
debido a que la base de comparacién es cada vez
mas alta. En el caso de la harina de pescado y la
celulosa también la variacion anualizada es cada
vez mas moderada, aunque en el caso de la primera
podria haber un cambio de tendencia.
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Las exportaciones mineras distintas de
cobre cambian de tendencia

Las exportaciones mineras que excluyen cobre crecieron aceleradamente hasta
el mes pasado, donde se observa un quiebre en la tendencia, debido
justamente a que la base de comparacion ya se ha hecho demasiado exigente.

Al mes de mayo pasado la exportacion fisica de
cobre crecio a una tasa anualizada de 2,4%, lo que
muestra una brusca moderaciéon en la tasa de
expansion que probablemente se revertird, en parte,
en los proximos meses. En el caso de la celulosa, el
aumento en el volumen de exportacion alcanza a
21,8%, con mejores resultados de lo esperado. En
la harina de pescado, se terminaron las cifras
negativas, de manera tal que el incremento de 3,5%
es el inicio de cifras positivas para el resto del afio.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
detuvieron su tendencia alcista y a mayo pasado lo
hicieron en 147,9%, lo que marca el inicio del
cambio de tendencia. Las  exportaciones
agropecuarias siguen reduciendo su tasa de
expansion 'y a mayo pasado mostraban un
incremento anualizado de 7,5%. Las industriales
que excluyen harina de pescado y celulosa siguen
creciendo a un ritmo de 25% promedio anual, tal
como lo han hecho desde hace varios meses.

Volumen Fisico Exportado:
Productos Principales

21,8(Celulosa)

= = = Cobre

Var.% Acum.12 meses

3,5(H.Pescado) 2,4(Cobre)
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Valor Exportaciones:
Categorias Seleccionadas

Var.% Acum.12 meses
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Las importaciones
mantienen su comportamiento

Durante el segundo trimestre del 2005 las importaciones crecieron en 36,7%,
esperandose un incremento de 13% en el segundo trimestre, no por un cambio
de ritmo sino por la base de comparacion mas elevada.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones

= 4 = |mportaciones

S=E-»wzg=ss-onzYys =-o
w

EO03
E

Importaciones
Var.% Trim. Moévil

Consumo 22,6
=——ir—=Capital 555
60,0 = = = Intermedio 407

n
o
w
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En el trimestre abril-junio se observé un
incremento de 24,4% en las exportaciones, que se
descomponen en un 11,3% en cobre y 35,6% en no
cobre. El cierre del segundo trimestre fue mas alto
de lo esperado gracias al gran incremento de junio
pasado. Por su parte, las importaciones tuvieron
una expansion de un 36,7% durante el trimestre
movil indicado, lo que se descompone en un 47,3%
en petrdleo y un 354% en el resto de las

importaciones.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre abril-junio muestran una expansion de
22,6%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 29,7%, que es una cifra muy similar a la
observada en el primer trimestre. En los bienes de
capital el incremento trimestral alcanzo a 55,5%
con una variacion anualizada de 50,3%. Por altimo,
el aumento de los bienes intermedios fue de 40,7%,
siendo el componente no petroleo levemente
menos dinamico, con un incremento de 39,3%.
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Saldo comercial
seguira con una trayectoria decreciente

El saldo anualizado de la balanza comercial seguira teniendo una trayectoria
decreciente en la medida que las importaciones sigan creciendo mas que las

exportaciones.

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
junio pasado,  registr6 un  superavit  de
US$ 8.958,3 millones, con un mejoramiento de
US$ 398 millones respecto a aquella verificada el
mes previo, que tuvo un superavit de US$ 8.560,3.
Este mejor resultado se explica porque el sustancial
incremento de US$ 1.052,8 millones en las expor-
taciones acumuladas en doce meses mas que
compensa el aumento de las importaciones, que
medidas de igual manera, registraron un incremento
de US$ 654,7 millones. En los siguientes meses la
tendencia decreciente se mantendrd debido al
mayor incremento de las importaciones en
comparacion con las exportaciones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron a
US$ 35.683,4 millones en junio pasado,
proyectandose que en septiembre proximo totalicen
cerca de US$ 36.065 millones. Por su parte, las
importaciones, alcanzaron en junio a US$ 26.725,1
millones y se estima que a septiembre proximo
llegaran a US$ 27.493 millones. De esta manera, el
mayor ritmo de expansion de las importaciones
seguird reduciendo el saldo comercial anualizado, a
pesar del gran aumento de las exportaciones de
junio pasado.

Saldo Balanza Comercial

USS$ Mills. Acum. 12 meses

Junio =8.958

Proy.

Exportaciones e Importaciones

US$ Mills. Acum. 12 meses

Exportaciones
Junio = 35.683
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El desempleo de junio
sera de 8,7%

En el trimestre abril-junio la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,7% lo que
estima un incremento de la ocupacion de 4%, mientras que la fuerza de trabajo

lo haria en 3%.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

10 9,4

w A O O N 00 ©

E 04

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

= = = Fuerza de trabajo 3,0

Ocupacion 4,3
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En el trimestre marzo-mayo la tasa de
desocupacion llegd a 8,3%, cifra inferior a lo
proyectado, que alcanzaba a 8,7%. Esta diferencia
se explica principalmente porque la fuerza de
trabajo crecidé bastante menos de lo proyectado.
Este resultado es inferior en 1,1 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el siguiente
trimestre movil la tasa sea de 8,7%, cifra inferior
que la registrada en junio del 2004, que fue de
9,6%.

En el trimestre marzo-mayo, la ocupacion crecid en
4,3%, con lo cual en 24 meses se observa un
aumento de 4,6%, inferior que el registrado en el
trimestre movil anterior. La fuerza de trabajo, por
su parte, aumentd en 3%, cifra idéntica a la que
registrd la encuesta anterior y que implica un
aumento en 24 meses de 4,1%, que es nuevamente
mas bajo que lo registrado en el reporte anterior.
En esta encuesta se mantiene nuevamente la tasa de
participacion total (53,8%), con una leve alza en la
de los hombres (70,7%), mientras que la de las
mujeres baja ligeramente (37,5%).
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El empleo en el sector transable parece
volver a crecer nuevamente

En el ultimo trimestre movil la ocupacion en el sector transable aument6 en
0,6%, a pesar de la nueva baja en la industria de 0,4%, que fue algo mas

moderada que las contracciones anteriores.

El empleo en el sector transable aument6 en 0,6%
en el trimestre marzo-mayo, en donde el sector
agricola muestra un incremento de 1,5%, lo que
implica cero creacion de empleo en 24 meses,
mientras que en la mineria hubo un aumento de
2,6%. La industria, por ultimo, tuvo una nueva
variacion negativa de 0,4%, lo que implica una
caida de 3,4% en 24 meses. De esta manera
acumula cinco encuestas seguidas con caidas en la
cantidad de ocupados.

El empleo en el sector no transable aument6d en
5,8%, que es un incremento nuevamente superior al
registrado previamente. En la construccion hubo un
aumento de 10,1%, seguido mas atras por el
comercio, con un 5,6%. Los servicios financieros y
personales aumentaron en 6,8% y 4,8%
respectivamente, mientras que el de transportes y
comunicaciones tuvo una variacion positiva de
5,2%. En suma, a diferencia del afio pasado en que
el empleo lo generaba el sector transable, este afio
lo hace el no transable. El sector minero sigue
liderando la variacion en 24 meses, con un
incremento de 11%.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente

= 4 = Agricultura, Cazay Pesca 1,5
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Empleo: Sectores No Transable
Var.% anual trimestre equivalente

=—@—=_Construccion 10,1
Comercio 5,6
=X ==Transporte y Comunicaciones 5,2

18%
14%
10%
6%
2%
-2%
-6%
-10%
9 =E=E"wnwzg==" 0z
w w

8 ==
w

13



47o
"5 RTAD ‘(}‘ W.l}'ﬂ.ﬂrg

DESARROLLO ISSI: 07172605

PIB Regional 2000-2004

Tasa de crecimiento anual

Participacion
%

2000 2000 2001 2002 2003 2004
I 3,2 1,1 -0,7 -3,4 -4,1 21,6
II 6,6 -1,8 12,4 0,4 8,1 10,0
11X 1,8 -1,7 53 -4,2 8,0 4,8
v 2,3 13,5 1,4 -6,5 -0,5 10,3
\% 8,2 2,2 2,9 -1,3 1,4 10,5
VI 39 9,2 1,9 2,3 34 12,1
Vil 3,5 9,2 4,6 -1,8 2,6 13,0
VIII 8,4 33 2,3 3,6 39 5,1
IX 24 6,8 -1,4 2,0 7,5 4,8
X 4,5 8,0 4,3 2,5 4,2 6,0
XI 0,5 38 9,9 10,4 2,8 5,1
XII 1,2 -4,0 4,4 -1,0 -3,0 4,5
R.M 43,1 4,8 2,8 N.D N.D N.D
No 10,0 6,8 3,0 N.D N.D N.D

| Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 34 6,1
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XI Region
El efecto emergente de los salmones

El PIB de la XI regién representd cerca del 0,5% del PIB nacional del 2000 y se concentra
principalmente en el sector pesca (27,8%), administraciéon publica (13,9%) y construccion
(12,6%). Durante el 2004 exporto US$ 245,6 millones, siendo sus principales productos los
alimentos (US$ 176,6 millones) y mineria (US$ 62,8 millones).

Entre 1985 y el 2004, la economia regional creci6 a una tasa promedio anual de 5,9%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en igual magnitud, sin embargo entre 1988 y 2001 la region crecio
menos que el resto del pais y sélo el alto crecimiento desde 2002 a la fecha ha permitido cerrar la
brecha que existia. Durante el afio pasado el crecimiento regional fue de 5% versus un 6,1% para
el total del pais, con una mayor actividad en la industria pesquera, agropecuaria y silvicola. El
principal sector emergente es el salmonero y aunque gran parte de las nuevas inversiones se estan
realizando en esta region, la mayoria de los procesos se seguiran realizando en Puerto Montt.

Desde mediados del 2002 se esta registrando una tasa de creacion de empleos bastante alta, lo
que ha permitido que la tasa de desocupacion sea menor que el promedio nacional, siendo Puerto
Aysen una de las ciudades con mas bajo desempleo en Chile.

15
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XI Region:
Crecio 5% durante el afio pasado

El afio 2004 la economia regional crecid en 5%, mientras que el promedio
desde 1985 es igual que el del resto de Chile, habiéndose cerrado la
brecha existente en los ultimos afos.

3
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Si se considera la base del afio 1985, la XI region
creci6 en un 5,9% promedio hasta el 2004,
mientras que el resto de Chile lo hizo en igual
magnitud. Entre 1988 y 2001 dicha regién crecid
menos que el resto del pais, pero a partir de 2002 la
expansion ha sido bastante mas vigorosa, ya que de
hecho en ese afio el crecimiento alcanzo a 10,3%
gracias al impulso de la pesca (+26,7%) y el sector
transportes y telecomunicaciones (+13,6%).

Durante el ano 2004 la expansion econdémica de la
XI region fue de 5%, con un mayor impulso en el
cuarto trimestre, con una variacion de 6,5%. El
primer trimestre del presente afio, se observd una
expansion idéntica, de 6,5%, que se explica por el
dinamismo de los subsectores de pesca, y
agropecuario y silvicola, mientras que la industria
y la construccidon mostraron variaciones negativas.
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El desempleo es uno

de los mas bajos del pais

El crecimiento econdomico regional de los ultimos afios ha permitido que la
tasa de desocupacion en esta region sea una de las mas bajas de Chile.

La tasa de desocupacion ha sido inferior a la media
nacional, con ciclos estacionales provocados por la
actividad agricola y ganadera. En el trimestre
marzo-mayo pasado, la XI region reportd una tasa
de desocupacion de 5% que se descompone en:
Coyhaique 6,6%, Puerto Aysen 4,9% y el resto de
la region 3,6%. Las dos ciudades mencionadas
agrupan el 62% de la poblacién regional, lo que
muestra que existe una baja dispersion poblacional
y una diferencia considerable en las tasas de
desocupacion entre esos dos centros urbanos y el
resto de la region.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
36% de los ocupados en la XI region se desempefia
en el sector de servicios personales, comunales y
sociales, mientras que un 15% lo hace en el sector
agropecuario, seguido de cerca por el comercio con
un 14%. Desde 2002 que hay generacion
sistematica de empleos, principalmente en los
sectores de comercio, transporte, agricultura, caza y
pesca.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.%. I Trim. IV Trim.04 I Trim. 05 II Trim. III Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 7,0 7,3 5,8 6,4 6,0
Dda. Agregada 9,5 10,4 10,9 11,1 6,8
FBKF 15,6 20,6 26,4 24,6 10,4
Resto 7,6 71 6,0 6,7 5,7
Exportaciones 15,7 15,5 6,7 9,2 6,8
Importaciones 23,0 24,8 21,6 22,8 9,0
Proyecciones
Abril-05 Mayo Junio Julio Agosto
Inflacién (Var.% mes) 0,9 0,9 0,4 0,3 0,2
Inflacion(Var.% 12 meses) 29 2,7 2,6 2,7 2,5
Tipo de Cambio 580 578 592 585 590
IMACEC (Var.%12meses) 6,3 6,4 6,2 6,0 5,6
Feb-Abril Mar-Mayo Abr-Jun May-Jul Jun-Ago
Tasa de Desocupacion 8,2% 8,3% 8,7% 8,8% 9,3%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005
Ing. Corrientes (1) 21.8 21.1 20.9 22.3 221
Impuestos 16,6 16,7 16,0 15,9 16,2
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 2,8
Otros 4,7 3,9 4,0 3,3 3,1
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,1 17,0 17,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2.8 2.2 2.8 5.3 5.1
Adgq. Neta Act.No Financ. (4) 33 34 33 31 3,2
Sup.o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 -1.2 -0.4 2.2 2.0
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0.4 -2,2 -2.0
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,3 1,5
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d n.d
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005p
Form. Bruta de Capital 221 21.7 22.0 21.7 244
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 24,8
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,4 -1,5 -0,4
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,6
Ahorro Geografico Bruto 23,6 24,1 26,0 30,7 28,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Estados Unidos 17,7% 1,9 3,0 4,4 3,7
Japén 10,9% 0,3 1,4 2,6 1,2
China 8,9% 8,3 9,3 9,5 8,5
Corea 4,9% 7,0 3,1 4,6 4,0
México 4,4% 0,8 1,4 44 4,0
Italia 44% 0,4 0,4 1,0 1,0
Brasil 4,0% 1,9 0,5 52 3,5
Francia 3,5% 1,1 0,5 2,3 2,2
Reino Unido 3.4% 1,8 2,2 31 2,7
Alemania 2,9% 0,1 0,1 1,0 1,1

Total de los 10 paises 65,0% 1,6 1,9 28 23
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p
Var.%
PIB 34 2,2 3,7 6,1 6,0
Demanda Interna 2,4 24 4,8 79 9,1
Consumo de Familias 2,9 2,4 4.1 5,6 5,7
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 24 3,0 11,8
FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 16,4
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 6,0
Importaciones 4.1 2,3 9,5 18,6 15,7
PIB (en m.mills US$) 68.568 67.308 73.374 94.105 106.320
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 422
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.103
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 35.423
Cobre 6.537 6.323 7.766 14.358 15.890
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 19.533
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 27.320
Cuenta Corriente (% PIB) -1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,4
Precio Cobre 71,6 70,6 80,7 130,1 137,1
Precio Petréleo 24,2 25,2 27,0 39,8 50,0
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 587
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 101
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 2,9
IPC promedio aio 3,6 2,5 2,8 1,1 2,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.354
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.855
Desocupados 535 529 515 546 499
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,0%
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Nuevo
Argentina:
En Medio de una Acalorada Camparia Electoral

_d En América Latina prosigue un espectaculo politico
preccupante de escandalos y excesos. En Brasil se
inicid un largo episodia de sobomaos politicas, gue

Lé_A = paralizara las reformas econdmicas. En Ecuador se
hizo una costosa refarma previsional y se erosiona la disciplina
econdmica. En Colombia se ha puesta en peligro 1a relacidn del
Presidente Alvaro Uribe, desde la Procuraduria. En Argentina, en
medio de una acalorada eleccion, se eleva bruscamente el gasto
En Chile estallan también escandalos relacionados con dobles
contratos y contratos plblicos a parientes.

intormacién econémica

Competencia Desleal

— |Es prioritatio delimitar no sdlo la definicidn de
competencia desleal, sino gue eliminar todo ejermplo o
tipiﬂcacién gue genere confusidn respecto de
problemas que deben analizarse hajo el amparo de
Utros marcas legales camo son el de libre competencia, el de
proteccion a los consumidores, el de propiedad intelectual, entre
otros.

informacidn legislativa

Evaluacidn Docente:

. ¢0ué se Esta Midiendo?

> | La implementacidn de |a evaluacidn docente no ha
estado exenta de problemas v ha implicado un
gran esfuerzo por parte de todos los actares

b= —— linvalucrados. Es de esperar gue finalmente se
llewe a cahoy que los profesares cumplan con lo acordado con
el Ministerio de Educacidn, |a Asociacidn de Municipalidades v
con el pais, en cuanto todos compartimos el objetivo de mejorar
la calidad de |3 educacidn que estan recibiendo nuestros hijos.

informacién social

Evaluacion Docente:
Un Paso Adelante

* | Ez importante destacar que el factor docente tiene
una importancia enorme en la funcidn de
produccion de la educacion; debido a que son los
b == . profesores los gue estin mas cerca de los
alumnos y que en definitiva determinaran que se obtenga
menar o mayor beneficio del resto de los recursas con que
cuenta la escuela {infraestructura, tiempo escolar, libros, ete).
Este hecho obliga a buscar e implementar un sistema que
efectivarmente logre que cada profesar realice su mayar
esfuerzo posible por alcanzar altos aprendizajes en sus
alumnos.

informacion social

. Ir vinculas >

BUSCAR

periodistas investigadores estudiantes

A S e M
destacamos

columna de
=/ Hernan Biichi
Eventos
Aniversario {5
| calidad B
y Gestioén

puntos de vista
Cristidn Larroulet
Luis Larrain

Eventos LyD

Comentarios a las

Meodificaciones al

Codigo de Aguas y
los Puntos
Pendientes

Las Privatizaciones
en Chile:
Un Instrumento
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